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Warszawa, 18 lipca 2019 r.

Komunikat prasowy

Towarowa Gielda Energii (TGE) zamierza kontynuowac¢ uruchomiony na poczatku roku
Program poprawy plynnosci oraz wprowadzi¢ dodatkowe zachety dla animatorow.
Po wakacjach TGE rozpocznie w tym zakresie proces konsultacji z obecnym animatorem oraz
innymi Cztonkami zainteresowanymi wspoétpraca z gielda pod katem wzmacniania ptynnosci
rynkowej.

Jednym z priorytetow Towarowej Gietdy Energii jest nie tylko zapewnienie bezpieczenstwa obrotu,
ale takze wspieranie ptynnosci rynkowej, czyli tworzenie warunkow dla wzrostu dostepnosci towaréw
po cenie rynkowej. Odpowiednio wysoka ptynnos$¢ oferowanych przez gietde instrumentdéw wptywa
na rzetelng wycene kontraktéw, daje mozliwo$¢ otwarcia i zamkniecia pozycji w kazdym momencie
sesji, zaweza spread pomiedzy najlepszymi ofertami kupna i sprzedazy, co w efekcie zmniejsza koszt
zawartej transakcji oraz pozwala na dostosowanie wymaganego poziomu zabezpieczen w Izbie
Rozliczeniowej Gietd Towarowych. Powyzsze aspekty wptywajg na zmniejszenie ryzyka handlu na TGE
oraz budujg do niej zaufanie.

W zwigzku z duza niepewnoscig regulacyjng w latach 2017-2018 oraz znaczacym wzrostem cen energii
elektrycznej, TGE rozpoczeta w 2018 r. konsultacje z uczestnikami rynku odnos$nie poprawy ptynnosci
oraz stabilizacji cen. W pierwszej kolejnosci, w pazdzierniku ubiegtego roku, gietda wprowadzita widetki
statyczne i dynamiczne, tj. mechanizm ograniczajgcy wahania cen w zleceniach oraz wahania kurséw
transakcyjnych dla instrumentéw bedacych w obrocie na Rynku Terminowym Towarowym w zakresie
energii elektrycznej i gazu. Mechanizm ten powstat we wspotpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego.

Kluczowe, z perspektywy TGE, byto zaproponowanie rynkowi na poczatku 2019 r. kompleksowego
Programu poprawy piynnosci, ktory zaktadat m.in. wprowadzenie nowego modelu animacji,
zmniejszenie ryzyk rynkowych dla animatoréw (mechanizm ,Fast Market”) oraz zwiekszenie
koncentracji zlecen i gtebokosci rynku (program ,Maker-Taker”).

Program ,Maker-Taker” miat charakter pilotazowy z terminem obowigzywania od stycznia do czerwca
2019 r., a decyzja Zarzadu TGE odnos$nie jego kontynuowania lub rezygnacji miata zostac opublikowana
nie pdézniej niz 16 lipca br. Gidwnym celem jego uruchomienia byto zawezenie réznic w cenach
najlepszych ofert kupna i sprzedazy danego instrumentu gietdowego. Zastosowany model konkurencji
wsérdéd  zlecen miat przyczyni¢ sie do zwiekszenia ich koncentracji oraz gtebokosci rynku
na poszczegdlnych instrumentach notowanych na Rynku Terminowym Towarowym energii elektrycznej.
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Majac na uwadze transparentnos$¢ prowadzonych dziatan, Towarowa Gietda Energii zobowigzata sie
do przeprowadzenia analizy skutecznosci Programu ,Maker-Taker”, ktérg opublikowata 16 lipca br.
TGE dokonata takze pierwszej oceny aktywnosci animatora, ktory dziata od 1 kwietnia br. w oparciu
o nowy model animacji. Z przeprowadzonej analizy wynika umiarkowana skuteczno$¢ Programu
~Maker-Taker”, szczegdlnie dla instrumentéw o stosunkowo wysokiej ptynnosci, gdzie wieksze efekty
przyniosta aktywno$¢ animatora rynku w postaci PGE GIiEK S.A. oraz uwarunkowania historyczne
dotychczas najbardziej popularnych kontraktéow terminowych. Wyniki analizy wskazujg jednak
na pozytywne zmiany na rynku terminowym energii elektrycznej m.in. zawezenie $rednich spreadow
na instrumentach objetych animacja.

Ostatecznie Zarzad TGE podjat decyzje o kontynuacji pilotazowego Programu ,Maker-Taker” w terminie
od 1 sierpnia do 31 grudnia br. w zmienionej formule jako mechanizmu wspierajgcego animacje
najmniej ptynnych instrumentéw. Dodatkowo, w celu zainteresowania uczestnikdw rynku zwiekszaniem
ptynnosci dla objetych programem instrumentéw, opfaty transakcyjne zostang obnizone z 50% do 75%
dla podmiotéw inicjujacych transakcje, w ramach dziatalnosci na rachunek wtasny. W analogicznej
wysokos$ci na rabaty mogaq liczy¢ inicjatorzy w optatach za rejestracje pozycji w Izbie Rozliczeniowej
Gietd Towarowych (IRGIT).

Dokonana przez TGE ocena pierwszego poétrocza funkcjonowania programu ,Maker-Taker” oraz
aktywnosci animatora rynku pozwalajg wyznaczy¢ kierunek dalszych dziatan gietdy w celu osiggniecia
oczekiwanej ptynnosci. Poza kontynuacjg Programu ,Maker-Taker”, TGE zamierza dokona¢ przegladu
oferty dla animatordw a takze zastosowac dodatkowe zachety w celu jej uatrakcyjnienia.

~Wierzymy, ze podejmowane przez gietde kroki zostang docenione przez rynek. Bardzo zalezy nam na
tym, aby na TGE dziatato wielu animatordéw, poniewaz to oni w gidwnej mierze budujg ptynnosé. Dlatego
tez zamierzamy wprowadzi¢ do naszej oferty dla animatoréw dodatkowe zachety - premiowaé ich
aktywnosé, dzieki temu mamy nadzieje, ze juz wkrdtce pojawig sie nowe podmioty, ktére przyjma na
siebie te funkcje. JesteSmy otwarci na sugestie rynku, chcemy spetniaé jego oczekiwania, sama gietda
Jjednak nie stworzy ptynnosci, musimy wspétdziatac w tej kwestii” — powiedziat Piotr Listwon, Wiceprezes
Zarzadu TGE.

Towarowa Gietda Energii planuje tuz po wakacjach rozpocza¢ konsultacje w zakresie obowigzujgcego
modelu animacji z obecnym animatorem oraz innymi Cztonkami zainteresowanymi animacja rynku
w celu wypracowania najefektywniejszych rozwigzan.
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